
  

    
 

 

 تحلیل بنیادی پتروشیمی خارک

 

 خارک تحلیل بنیادی پتروشیمی

 شرکت در یک نگاه

 سرمایه )میلیون ریال( گروه تابلو نماد

 002220222 محصولات شیمیایی بازار اول بورس شخارک

 آخرین قیمت
 3131پیش بینی سود هر سهم سال 

 میلیارد ریالی( 00222)با سرمایه 

  3130سود هر سهم واقعی سال 
P/E 

 (یمیلیارد ریال 30222سرمایه با )

 2.03 ریال 303،9 ریال 10223 ریال 818166
 

 معرفی شرکت

استحصالی چاه مجتمع پتروشیمی خارگ در ابتدا تحت عنوان شرکت سهامی شیمیایی خارگ در جهت بازیافت پروپان0 بوتان0 نفتا و گوگرد از گاز های 

( با سرمایه ای معادل AMOCOبین شرکت ملی صنایع پتروشیمی و شرکت آمریکایی آموکو ) 92-92های حوزه نفتی فلات قاره ایران با مشارکت 

و عملیات  E.PRITCHARDطراحی واحدهای عملیاتی توسط شرکت آمریکایی  میلیون ریال در جزیره خارگ واقع در خلیج فارس تاسیس شد. 322

هجری شمسی به پایان  31،1هجری شمسی شروع و در اواسط سال  ،،31در اوایل سال  CHIYODAساختمان و نصب آن توسط شرکت ژاپنی 

 رسید.

 سهامداران

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامدار

 00.02 101120222،، شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین

 33.92 0222،،1،309 شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

 2،.30 0،1022،0222 شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی نفت

 3.12 33903320222 صندوق بازنشستگی کشوری

 3.12 3،909220222 شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

 2.12 3190،210222 شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

 9.02 321033،0222 نفتکارکنان شرکت ملی -پ-صندوقهای ب

 1.12 0222،،2203 شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی

 2،.3 0303220222 شرکت سرمایه گذاری سپه

 02.،3 01،091،0222 سایر

 322.22 0022202220222 جمع

 

 

 



  

    
 

 

 تحلیل بنیادی پتروشیمی خارک

 

 سرمایه

)آخرین افزایش سرمایه  ریال رسیده استمیلیون  002220222مرحله افزایش سرمایه به  ،میلیون ریال بوده که طی  322بتدا سرمایه شرکت در ا

 .درصد به تازگی صورت پذیرفته است( 322شرکت به میزان 

 بررسی تولید

0 درصد از وزن مقداری تولید را متانول تشکیل می دهد 68. باشد می محصولات پروپان0 بوتان0 پنتان0 متانول و گوگرد شامل شرکت تولیدات

درصد افزایش  3شرکت را نیز به خود اختصاص داده است. شرکت مقدار تولید متانول خود را با  درصد از درآمد فروش 94 همچنین این محصول

 03هزار تن متانول شد )پوشش  333ماهه موفق به تولید  1و در عملکرد واقعی  هزار تن پیش بینی نموده 932مقدار0 30سال به عملکرد واقعی نسبت

 هزار تن می باشد. 222ز  به ککر است که ررفیت تولید این محصول درصدی بودجه مقداری(. لا

را در  LPGهزار تن  099 شده است؛ همچنین تولید)پروپان0 بوتان و پنتان(  LPGهزار تن  093موفق به تولید  30شرکت در عملکرد واقعی سال مالی 

لاز  به ککر است که مجموع ررفیت صد از این مقدار را پوشش داده است. در 13ماهه  1پیش بینی نموده است که در عملکرد واقعی  31بودجه سال 

 هزار تن می باشد. LPG 129محصولات 

نخست سال تولیدات شرکت در مقایسه با دوره مشابه سال گذشته با رشد قابل ملاحظه ای روبرو می باشد. با وجود اینکه سطح تولید متانول در سه ماه 

شده است که در مقایسه با سه ماهه  LPGهزارتن محصولات  31هزارتن بوده است0 اما شرکت موفق به تولید  332حدود  جاری همانند سال گذشته در

 درصدی را شاهد هستیم. 3،1هزارتن( رشد  10) 30سال 

 

 

 

 

 

 

 

ررفیت اسمیواحدنوع گروه یا محصول
پیش بینی سال 

منتهی به 1393/12/29

واقعی دوره منتهی 

به 1393/03/31

درصد 

پوشش

واقعی سال منتهی 

به 1392/12/29

واقعی دوره منتهی 

به 1392/03/31

درصد افزایش نسبت به 

دوره مشابه سال قبل

%9314114.3%115953031.6هزارتنپروپان

%997371.4%1201003333.0هزارتنبوتان

%591136.4%70601525.0هزارتنپنتان

%5841700.6%66059017129.0هزارتنمتانول

%1332839.3%1701253931.2هزارتنگوگرد

%96823025.2%1,13597028829.7هزارتنجمع

مقدار تولید
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 روند تولید شرکت طی سال های گذشته را در نمودار زیر می توانید مشاهده کنید:

 

 بررسی فروش

 ریال 388963 هر دلارمتوسط نرخ با  که دلار به ازای هر تن بوده 8914 معادل 41ماهه سال  81در عملکرد  نرخ فروش متانولمیانگین 

داشته است. این در  درصد کاهش 1 حدود 33سال هزار تن متانول به فروش رسانده که نسبت به  09،9 مقدار 30 شرکت در سالتسعیر شده است. 

هزار تن در  332و  30هزار تن در سال  092همراه بود. )شرکت  33درصدی نسبت به سال  13با رشد  30سال  در LPGحالی است که مقدار فروش 

 به فروش رساند( LPG 33سال 

هزار تن بیشتر از  03ماهه  1هزار تن متانول موجودی آماده برای فروش داشت0 در عملکرد واقعی  99با توجه به اینکه در ابتدای سال جاری شرکت 

که در هزار تن از موجودی ابتدای دوره به فروش رسید(  03) متانول رسید هزار تن 333این محصول به  فروش ماهه به فروش رساند و مقدار 1تولید 

 درصد رشد داشته است. 03مقایسه با دوره مشابه سال گذشته 

 313به فروش رسانده که فروش این محصولات نیز در مقایسه با دوره مشابه سال قبل0 با رشد قابل ملاحظه  LPGهزارتن محصولات  32از سوی دیگر 

 .درصدی همراه بود

 

 متانول گوگرد پنتان پروپان بوتان

1388 159 133 105 174 605

1389 106 78 58 136 586

1390 143 133 77 173 654

1391 97 74 66 140 575

1392 99 93 59 133 584

100 31بودجه  95 60 125 590
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 مقدار تولید

واحدنوع گروه یا محصول
پیش بینی سال منتهی 

به 1393/12/29

واقعی دوره منتهی 

به 1393/03/31

درصد 

پوشش

واقعی سال منتهی 

به 1392/12/29

واقعی دوره منتهی 

به 1392/03/31

درصد افزایش نسبت به 

دوره مشابه سال قبل

%8611154.5%952829.47هزارتنپروپان

%1013966.7%1003232.00هزارتنبوتان

%691323.1%601626.67هزارتنپنتان

%54515328.8%59019733.39هزارتنمتانول

%29.8-14747%1253326.40هزارتنگوگرد

%94822734.8%97030631.55هزارتنجمع

مقدار فروش



  

    
 

 

 تحلیل بنیادی پتروشیمی خارک

 

ریال( به  100،13دلار )هر دلار  193هر تن متانول را با قیمت  31ماهه ابتدایی سال در سه شرکت داشته است و  متانول کاهش نرخدر سال جاری 

 ریال( در بودجه لحاظ نموده است. 020922دلار )هر دلار  192ماه باقیمانده نرخ هر تن متانول را  3فروش رسانده و برای پیش بینی 

 تا کنون را مشاهده می کنید: 0221یدر متانول در جهان( از سال در نمودار زیر روند قرارداد های آسیایی شرکت متانکس )ل

 

 تبدیل همچنین و (MTBE) پاک سوخت تولید در متانول از استفاده علت به متانول جهانی تقاضای افزایشی روند به توجه باسال گذشته  32طی 

 نرخ به 0221 سال اواخر در هرتن ازای به دلار 022 حدود از نمودار با مطابققراردادهای این شرکت  نرخ 0(MTP) پروپیلن و( MTO) الفین به متانول

 .باشد می افزایش حال در تدریج به و (است رسیده ،023 سال در تن هر ازای به دلار 22،

( مشاهده می China Methanol Priceهمانطور که در نمودار زیر )تا اواسط سال جاری میلادی قیمت متانول روند نزولی داشته و در روند کوتاه مدت0 

بررسی روند قیمت متانول در با کنید0 از اواسط ماه ششم میلادی کاهش قیمت این محصول متوقف شد و شاهد رشد جزئی در قیمت این محصول بوده ایم. 

شد قیمت این محصول در بازارهای ابد0 انتظار ری عرضه متانول چین کاهش می وتوجه به اینکه تقاضا در فصول سرد سال افزایش سالهای گذشته و 

 نمودار روند قیمت این محصول در سه ماه گذشته را در شکل زیر مشاهده می کنید: 0جهانی را داریم

 

 یوان چین به ازای هر تن می باشد.ستون عمودی قیمت متانول و واحد آن 
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 پایین تر از نرخ هایی می باشد که در نمودارهای بالا مشاهده نمودید اما با  0نرخ فروش متانول صادراتی شرکت های ایرانی با توجه به شرایط قراردادها

 متانول شرکت داشته باشیم.فروش  قیمتکوتاه مدت و بلند مدت می توانیم برآورد دقیق تری از روند  دو نمودار فوقتحلیل روند قیمت متانول در 

 وش از فروش این سه محصول بدست می آید( را مشاهده می کنید.2 درآمد فر19محصول اصلی شرکت ) 1در نمودار زیر روند نرخ 

 

 همانطور که ملاحظه می کنید0 افزایش و کاهش و بطور کلی روند قیمتی این محصولات مشابه به هم می باشد.

با توجه به بررسی روند کوتاه  است؛دلار درنظر گرفته  192و  0392 329ماه باقیمانده نرخ فروش پروپان0 بوتان و متانول را به ترتیب  3شرکت برای 

ماه باقیمانده با توجه به اینکه معمولاً در سال های  3 در برآورد کارشناسی ؛ مامی باشد محافظه کارانهبودجه شرکت  مدت )تا انتهای سال جاری(

 در نظر می گیریم و 132ماه باقیمانده را  3برای دلاری قیمت متانول نسبت به اوایل سال بوده ایم0 میانگین نرخ متانول  322الی 12گذشته شاهد رشد 

پارامترهای مهم تاثیرگذار در  تحلیل حساسیت افزایش و یا کاهش  همچنین در قسمت .می دهیم افزایش به همین نسبت نرخ سایر محصولات را

 سوددهی شرکت را مورد بررسی قرار خواهیم داد.

  ماه باقیمانده نرخ تسعیر دلار فروش محصولات  3ریال بوده است و شرکت برای  100،13با نرخ دلار فروش صادراتی در سه ماهه نخست برابر

 120222ریال در بودجه در نظر گرفته است0 با توجه به تسعیر ارز فروش محصولات با نرخ آزاد0 ما در سناریو های خود نرخ را  020922را 

 پارامتر در سود برآوردی ما را می توانید در قسمت تحلیل حساسیت مشاهده نمایید. ریال در نظر گرفته ایم و تاثیر افزایش یا کاهش نرخ این

ماه  3با توجه به بهبود شرایط دریافت خوراک از فلات قاره و روند تولیدات شرکت در ماه های گذشته برآورد ما بر این است که با درنظر گرفتن  

بر همین اساس ما در دو سناریو به بررسی سودآوری شرکت می پردازیم0 توضیح مفروضات  تعمیرات اساسی0 بودجه شرکت تا پایان سال محقق شود0

 مقداری این سناریو ها به شرح زیر می باشد:

 132نرخ متانول را  و ه را برابر با بودجه شرکت )در بودجه شرکت یک ماه تعمیرات اساسی لحاظ شده است(ماه باقیماند 3مقدار فروش  (3سناریو 

 متانولکه برای  یافزایش نرخسب با نانرخ این محصولات را متگرفتیم و نرخ سایر محصولات را نیز به همین نسبت افزایش داده ایم )در نظر 

 ریال در نظر گرفتیم؛ 120222ماه باقیمانده را نیز  3نرخ دلار برای (0 متوسط نسبت به سه ماهه ابتدایی در نظر گرفتیم0 افزایش دادیم

محصولات اساسی و فروش تمامی  تعمیرات ماه یک گرفتن درنظر با صورت خطی0 به نخست ماهه سه تولید روند داشتن ادامه بر فرض (0سناریو 

)نرخ این را نیز به همین نسبت افزایش داده ایم و نرخ سایر محصولات  در نظر گرفتیم 0132 همچنین نرخ متانول را ماه باقیمانده 3تولیدی در 

92سه ماهه اول  92سه ماهه دوم   92سه ماهه سوم   92سه ماهه چهارم   93سه ماهه اول    

752 پروپان 665 699 993 714

779 بوتان 673 784 935 763

370 متانول 350 486 532 351
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 نرخ محصولات پتروشیمی خارک در دوره های سه ماهه واقعی
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ماه  03 متوسط نرخ دلار برای ب با افزایش نرخی که برای متانول نسبت به سه ماهه ابتدایی در نظر گرفتیم0 افزایش دادیم(محصولات را متانس

 ریال در نظر گرفتیم. 120222باقیمانده را نیز 

 برآورد درآمد فروش شرکت را در جدول زیر مشاهده می کنید:

 

 بررسی بهای تمام شده

 .باشد می تولید سربار2 02 و مستقیم مواد سهم2 33 میزان این از که نموده برآورد ریال اردمیلی 90191را  31 سال شده تما  بهای مبلغ شرکت

 .است شده آورده زیر جدول در شده تما  بهای ترکیب

 شرح
 03/30/3130واقعی سال منتهی به  13/21/3131واقعی دوره منتهی به  03/30/3131پیش بینی سال منتهی به 

 درصد از کل مبلغ )میلیون ریال( درصد پوشش مبلغ )میلیون ریال( درصد از کل )میلیون ریال( مبلغ

 33.12  101،90،33 22.،0  303320290 31.12  02320010، مواد 

 2.12  130،23 01.22  3،0911 2.32  920312 دستمزد

 33.12  3230311 02.،1  220113، 02.12  303320333 سربار

 322.22 01،20233، 02.32 309130903 322.22 901910313 جمع
 

هزینه گاز ترش مصرفی با نرخ ارز مبادله ای محاسبه و پرداخت به صورت ریالی صورت می گرفت و اما شرکت ملی نفت  30تا پایان اردیبهشت سال 

اقدا  به پرداخت این مبلغ به صورت  30از خرداد ماه سال  پتروشیمی خارک و ایران صورتحساب های گاز ترش مصرفی را به صورت ارزی طلب نمود

ا به پرداخت دلاری هزینه خوارک )سایر ه دلاری )به عبارت دیگر با نرخ دلار آزاد( نمود. این اقدا  شرکت با توجه به مقاومت سایر پتروشیمی

( باعث کاهش جزئی در سود آوری شرکت در سال گذشته شد و در .کردندمبادله ای پرداخت  نرخرا با  30در سال  پتروشیمی ها هزینه تامین خوراک

مانند سایر پتروشیمی ها عمل  31قرار گرفت و از مدیریت شرکت درخواست شد که در سال  مورد اعتراض سهامداران 30مجمع عمومی عادی سال 

ماهه ابتدایی سال  1با نگاهی به عملکرد واقعی شرکت در  ریال در نظر گرفته شده و 020922شود. در بودجه شرکت نرخ ارز تامین خوراک برابر با 

دلار تامین خوراک را  نرخ جاری در می یابیم که رویه شرکت در پرداخت این هزینه به صورت دلاری )با نرخ آزاد( ادامه دارد0 لذا ما در برآورد خود

6779323,799,992,1031,594,5998079323,799,992,1031,903,999هزارتنپروپان

6884825,425,112,6311,728,9088884825,425,112,6312,237,410هزارتنبوتان

4492627,772,832,2631,222,0054092627,772,832,2631,110,913هزارتنپنتان

39339011,700,000,0004,598,10045639011,700,000,0005,335,200هزارتنمتانول

921534,585,547,946421,8701041534,585,547,946476,897هزارتنگوگرد

6649,565,48276811,064,420جمع

محصول
سناریو 1

مقدار فروش

واحد

برآورد کارشناسی 9 ماه باقیمانده

نرخ فروش 

)دلار/تن(

نرخ فروش 

)دلار/تن(

نرخ فروش 

)ریال/هزارتن(

مبلغ فروش 

)میلیون ریال(
مقدار فروش

نرخ فروش 

)ریال/هزارتن(

مبلغ فروش 

)میلیون ریال(

سناریو 2
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ر می گیریم و تاثیر میزان افزایش سود آوری شرکت در صورت تغییر همانند رویه ای که شرکت در یک سال گذشته پیش برده است0 دلار آزاد در نظ

 ماهه سال گذشته استفاده کرده ایم. 030 همچنین برای برآورد مقدار گاز ترش مورد نیاز از عملکرد واقعی رویه را جداگانه مورد بررسی قرار خواهیم داد

 جدول محاسبه بهای تما  شده کالای فروش رفته:

 

را داشته و شرکت  33سنت به ازای هر مترمکعب گاز ترش از ابتدای مهر ماه سال  31.3لاز  به ککر است که شرکت ملی نفت ایران درخواست دریافت 

واقعی  سنت در نظر گرفته بود اما در آخرین پیش بینی )پیش بینی بر اساس عملکرد 31.3نرخ هر مترمکعب گاز ترش را  31اولین بودجه سال در ارائه 

 سنت را در حسابها منظور نموده است. 3.9سنت کاهش داده است و در عملکرد واقعی سه ماهه نیز  3.9ماهه( این نرخ را به  1

 هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

میلیارد  ،3023تشکیل داده است. میلیارد ریال هزینه های مربوط به این سرفصل را  30121درصد از  33هزینه حمل متانول  30در عملکرد واقعی سال 

 دلار می باشد. 31.1بوده است که به ازای هر تن  30متانول در سال ریال هزینه حمل 

هزینه حمل کاهش داده شده و با نرخ  31موجود نیست اما طبق ارهارات شرکت0 در بودجه سال  31ریز پیش بینی این سرفصل برای سال مالی 

 ولات با نرخ دلار آزاد می باشد(.)لاز  به اشاره است که تسعیر ارز هزینه حمل محص در نظر گرفته شده 020922دلار

دلار به ازای هر تن متانول می باشد0 بر همین اساس  ،3ماهه حدود  1ماهه شرکت داشته ایم0 هزینه حمل در  1طبق تخمینی که ما از عملکرد واقعی 

و تاثیر افزایش یا کاهش  می گیریمدلار )معادل متوسط هزینه حمل سال گذشته( در نظر  ،3 0 هزینه هر تن متانول راکارشناسیما برای برآورد 

 احتمالی این مبلغ در سود شرکت را در قسمت تحلیل حساسیت بررسی خواهیم کرد.
 

 درآمد حاصل از سرمایه گذاری

میلیارد مربوط به سود سپرده های بانکی می  931ورد نموده که میلیارد ریال درآمد حاصل از سرمایه گذاری برآ 0902 مبلغ 31شرکت برای سال مالی 

گزارش کرده است )به صورت  میلیارد ریال 330ماهه نخست را  1ماهه شرکت که سود حاصل از سپرده گذاری ها در  1باشد. با توجه به عملکرد واقعی 

میلیارد ریالی در سال مالی جاری0 ما در برآورد  323تحقق سود  میلیارد ریال تا پایان سال( و همچنین نظر حسابرس مبنی بر 332خطی معادل 

 میلیارد ریال در نظر می گیریم. 323کارشناسی سود حاصل از سپرده های بانکی را 

 

 

 

 

مبلغنرخ )ریال/ . فوت مکعب(نرخ )سنت/متر مکعب(مقدارمبلغنرخ )ریال/ . فوت مکعب(نرخ )سنت/متر مکعب(مقدار

33,5449.580,703,0132,707,08338,9399.580,703,0133,142,488 .فوت مکعبگازترش

33,5442,707,08338,9393,142,488 .فوت مکعبجمع مواد مستقیم

43,76443,764دستمزد

1,036,5981,105,158سربار

3,787,4454,291,410جمع

برآورد کارشناسی بهای تما  شده 9 ماه باقیمانده
سناریو 2سناریو 1واحدشرح



  

    
 

 

 تحلیل بنیادی پتروشیمی خارک

 

 :43خلاصه مفروضات جهت برآورد سود سال 
 

 
 

 :43برآورد کارشناسی سود سال 

 

  نماید.را جهت تقسیم بین سهامداران به مجمع عمومی عادی سالیانه پیشنهاد  31درصد از سود عملکرد سال مالی  39مدیره در نظر دارد  هیئت 

 می باشد.)با سرمایه جدید(  ریال به ازای هر سهم 983،4 میلیارد ریال معادل 10393مبلغ  03/30/30شرکت در تاریخ  سود انباشته 

سناریو 2سناریو 1

8628676780مقدار فروش پروپان )هزارتن(

10132686888مقدار فروش بوتان )هزارتن(

6916444440مقدار فروش پنتان )هزارتن(

545197393393456مقدار فروش متانول )هزارتن(

147339292104مقدار فروش گوگرد )هزارتن(

769714765793793نرخ فروش پروپان )دلار/تن(

769763756848848نرخ فروش بوتان )دلار/تن(

853912833926926نرخ فروش پنتان )دلار/تن(

429351350390390نرخ فروش متانول )دلار/تن(

124138115153153نرخ فروش گوگرد )دلار/تن(

31,46332,43926,50030,00030,000نرخ ارز فروش صادراتی

9.59.59.59.59.5نرخ گاز ترش )سنت/مترمکعب(

30,43232,43926,50030,00030,000نرخ ارز تامین خوراک )گاز ترش(

94.094.0-94~98.8هزینه حمل متانول )دلار/تن(

مفروضات کارشناسی 9 ماه باقیمانده
شرح

پیش بینی شرکت 

برای 9 ماه باقی مانده

عملکرد واقعی 

3 ماهه
واقعی 92

سناریو2سناریو1

13,868,71415,367,652%14,300,0854,303,23211,921,76636.10فروش 

(5,822,939)(5,318,974)%31.77(4,820,294)(1,531,529)(4,846,619)بهای تما  شده کالای فروش رفته

8,549,7409,544,712%9,453,4662,771,7037,101,47239.03  سود )زیان( ناخالص 

(2,107,910)(1,930,250)%36.59(1,817,340)(665,037)(1,868,230)هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی 

96,14996,149%213,88496,14996,149100.00خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی

6,715,6397,532,952%7,799,1202,202,8155,380,28140.94  سود )زیان( عملیاتی 

00-000هزینه های مالی 

711,000711,000%806,939192,926520,00037.10درآمد حاصل از سرمایه گذاریها 

150,000150,000%757,08149,467150,00032.98خالص درآمد )هزینه( های متفرقه 

7,576,6398,393,952%9,363,1402,445,2086,050,28140.41  سود )زیان( قبل از کسر مالیات 

(36,633)(36,633)%69.29(36,633)(25,384)(218,467)مالیات 

7,540,0068,357,319%9,144,6732,419,8246,013,64840.24سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات 

(EPS) 3,7704,179%9,1451,2103,00740.24سود هر سهم پس از کسر مالیات

25.3838.97درصد افزایش نسبت به پیش بینی شرکت

1,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,000سرمایه

صورت سود و زیان

واقعی دوره منتهی به 

1393/03/31

پیش بینی سال منتهی 

به 1393/12/29

واقعی سال منتهی 

به 1392/12/29
درصد پوشش

 اقلا  غیر مترقبه. اثرات انباشته تغییر در 

اصول و روشهای حسابداری و مالیات
0 0 0-

شرح

 سود )زیان( قبل از اقلا  غیر مترقبه. اثرات 

انباشته تغییر در اصول و روشهای حسابداری
6,050,281 2,445,208 9,363,14040.41%

00

7,576,6398,393,952

برآورد کارشناسی سود سال 93



  

    
 

 

 تحلیل بنیادی پتروشیمی خارک

 

 روند حاشیه سود

 3113 3111 3113 3132 3133 3130 سال

222 حاشیه سود ناخالص  302 332 212 2،2 122 

229 حاشیه سود خالص  3،2 312 202 312 232 
 

 تحلیل حساسیت

 قیمت سایر محصولات دارای همبستگی با قیمت این محصول می باشد0 2 از وزن مبلغ فروش را تشکیل می دهد و همچنین92متانول با توجه به اینکه 

 لذا تغییرات نرخ جهانی متانول و نرخ تسعیر دلار0 بیشترین تاثیر را در سود هر سهم خواهد داشت.

 :استفاده نماییدتحلیل حساسیت غییرات احتمالی نرخ ها در آینده0 می توانید از جدول تر نسبت به ت برای برآورد دقیق

 

 1سناریو 8سناریو تحلیل حساسیت

 تاثیر در سود هر سهم شرح

  333 32 تومان افزایش )کاهش( نرخ دلار 322افزایش )کاهش(  در سود هر سهم به ازای هر 

  3،0  301 دلار افزایش )کاهش( نرخ متانول به ازای هر تن 32افزایش )کاهش(  در سود هر سهم به ازای هر 

 (329) (3،0) سنت افزایش )کاهش( نرخ گاز ترش 3افزایش )کاهش(  در سود هر سهم به ازای هر 

 (21) (93) دلار افزایش )کاهش( هزینه حمل متانول 32افزیش )کاهش( در سود هر سهم به ازای هر 
 

 .در تحلیل حساسیت افزایش نرخ دلار0 نرخ دلار تامین خوراک را نیز آزاد در نظر گرفتیم 

 افزایش نرخ متانول0 فرض بر این است که با افزایش نرخ متانول سایر محصولات نیز به نسبت0 افزایش قیمت خواهند داشت. در تحلیل حساسیت 

 نظر گرفتن سایر مفروضات صورت گرفته است. محاسبات فوق با ثابت در 

 مربوطه می باشد. یتاثیرات محاسبه شده0 نسبت به پیش بینی سناریو 

  موارد فوق0 بیشتر از موارد محاسبه خواهد بود.بدیهی است تاثیر توامان 

 

 

 

 احسان الماسی

 3131 مرداد 2

 


